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 على ربحيتها،  الأصغرأثر خصائص مؤسسات التمويل 

 ية الأردن الأصغردراسة حالة لمؤسسات التمويل   
 

 *محمد قاسم الشحادات
 أوسم فيصل الطراونه 

 

 ملخص 
، وقد  الأردنفي    الأصغرالمؤثرة على ربحية مؤسسات التمويل  تحديد العوامل    إلىهذه الدراسة    تهدف

الدراسة على تسع   وهي جميع المؤسسات المرخصة من   الأردنفي    الأصغرللتمويل    شركاتاشتملت عينة 
 . 2020الفترة   إلى 2018خلال الفترة قبل البنك المركزي 

تلك المؤسسات   التابع الذي يمثل ربحية  المتغير  وبواسطة    تحليل الانحدار  باستخداموتم دراسة سلوك 
نه يوجد هناك أثر ذو دلالة  أ إلىالباحثان من خلال اختبار البيانات  ، وقد توصلIBM SPSS 26برمجيات 

في  الأصغر مؤسسات التمويل ( لحجم المؤسسة وعدد الأفرع في ربحية α≤0.05إحصائية عند مستوى دلالة )
للرافعة المالية    α ≥ 0.05دلالة إحصائية عند مستوى دلالة    يأثر ذ.كما أظهرت النتائج عدم وجود  الأردن

 .الأردنفي  الأصغرمؤسسات التمويل وعمر المؤسسة في ربحية 

اليها، النتائج المشار  الباحثان عدد  وعلى ضوء  التوصيات ومنها    اقدم  تقوم مؤسسات ضرورة أمن  ن 
الوصول    الأردنفي    الأصغرالتمويل   المستهدفة واستخدام   إلىبزيادة الاستثمار في مواردها وتعزيز  الفئات 

التمويل   بأهمية  المستهلكين  لدى  الوعي  مستوى  زيادة  في  تساعد  التي  هدفه    الأصغر الوسائل  وأن  وغايته 
هذه التوصيات إذا أخذت بعين الاعتبار سوف تساهم في تعزيز وتطوير سوق  وإن  إنتاجي وليس استهلاكي  

 ي.الأردن يجابي للاقتصاد وبالتالي المساهمة بشكل إ الأصغرالإقراض 

 . الأردن ،البنك المركزي  ،الربيحة ،الأصغرمؤسسات التمويل  الكلمات المفتاحية:
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Abstract 
This study aims to identify the factors affecting the profitability of 

microfinance institutions in Jordan. The sample of the study includes nine 

microfinance companies in Jordan, all of which are  licensed by the Central 

Bank during the period 2018 to 2020. 

The behavior of the dependent variable representing the profitability of 

these institutions was studied using regression analysis and IBM SPSS 26 

software. Through data testing, the researchers concluded that there is a 

statistically significant effect at a significance level (α≤0.05) of the size of 

the institution and the number of branches on the profitability of 

microfinance institutions in Jordan. The results also showed that there is no 

statistically significant effect at the significance level of α ≥ 0.05 for 

financial leverage and age of the institution on the profitability of 

microfinance institutions in Jordan. 

 In light of the aforementioned results, the researchers presented a 

number of recommendations, including the necessity for microfinance 

institutions in Jordan to increase investment in their resources, enhance 

access to target groups, and use means that help increase the level of 

awareness among consumers of the importance of microfinance and its 

purpose, and that its goal is productive and not consumerist. These 

recommendations, if taken into consideration, will contribute to 

strengthening and developing the microcredit market and thus contribute 

positively to the Jordanian economy. 
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 خلفية الدراسة  طار العام و الإ

 :المقدمة

نممه وبحسمم  أ لااد وثممورة الاتصممالات والمعلومممات، إرغممم التقممدم الكبيممر الممذي حصممل فممي الاقتصمم
الخدمات  إلىزالوا غير قادرين على الوصول  ما% من سكان العالم 20ن  فإ (Saad, 2022)دراسة  

ي نشمماا اقتصممادي وهممو ممما يعممرف صممول علممى تمويممل يمكممنهم مممن مباشممرة أو الحالمصممرفية التقليديممة أ
هميمة دور مؤسسمات (.  يبمرز هنما أ Quayes, 2015) Financial Excludingبالاسمتثناء الممالي 

همممذه الفئمممات المسمممتبعدة ماليممما وتممموفير خمممدمات التمويمممل لهممما. ان  إلمممىفمممي الوصمممول  الأصمممغرالتمويمممل 
تعتبممر حاليمان مممن المتطلبمات ال ممرورية لحمل مشممكلتي الفقمر والبطالممة لممدى  الأصمغرمؤسسمات التمويممل 

الممدول الناميممة التممي قممد تكممون رسمممية )مملوكممة للحكومممة( أو شممبه رسمممية وقممد تكممون مملوكممة للقطمماع 
 (.Kinde, 2012الخاص )

حيمث  ،ازدهر دور هذا النوع من مؤسسات التمويل بسب  ازدياد الفقر و البطالة على حد سواء
)قمروض صمغيرة( للعمائلات  ,وهو تقمديم تممويلات صمغيرةالأصمغرتقوم همذه المؤسسمات بتقمديم التمويمل 

ذات الممممدخل المممممنخف  التممممي لا تممممتمكن مممممن الحصممممول علممممى هممممذه القممممروض مممممن القطمممماع المصممممرفي 
 لمساعدتهم بتطوير مشاريعهم الصغيرة.

والتقليممل مممن الفقمممر التطممور الاقتصمممادي  محركمماتأهمممم مممن  الأصممغرمؤسسممات التمويمممل وتعتبممر 
علممى خلمما نشمماا ، وذلممك بممالنقر لقممدرتها (Tehulu, 2013ومكافحممة البطالممة فممي البلممدان الناميممة )

اقتصممادي للفئممات المسممتهدفة عممن يريمما تشممغيل العممايلين عممن العمممل وخلمما فممرص اسممتثمارية صممغيرة 
، بالإضافة النامية من الفقر في البلدانتقليل ومساهمتها في تخفي  معدلات البطالة و الومتوسطة   

والمتناهيمة  ،فمي مختلما البلمدان عمن يريما تمويمل المشماريع الصمغيرة كونها تشكل قاعمدة أساسمية  إلى
ودعاممة لا غنمى  الناميمة بأنهما العممود الفقمري للبلمدان الأصغرتعتبر مؤسسات التمويل    وأي االصغر  

علمممى  الأهميمممة الكبيمممرة لهمممذه المؤسسمممات بقمممدرتهاعنهممما لتطممموير القطاعمممات المختلفمممة الأخمممرى، وتمممزداد 
علممى التعامممل معهمما وذلممك بفعممل  سات الكبيممرةممممممممممممممممالمؤساكل التممي تعجممز مممممممممممممممممممعالجممة العديممد مممن المش

البيئمة المحيطممة بهمما المرونمة الكبيممرة التمي تتمتممع بهما والتممي تسممك لهمما بممالتكيد ممع أي تغيممر جديمد فممي 
(Re, 2008.) 
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حيمممث  كبيمممرا خممملال العقمممدين الأخيمممرين عبمممر توسمممع نشمممايه، شاران مممممممممممممممانت الأصمممغرشمممهد التمويمممل 
جم القممروض المقدمممة ضمممن هممذا النمموع مممن الإقممراض يبلمم  حمموالي مممممممممممممأظهممرت بعمم  التقممديرات أن ح

مليمار دولار بحلمول عمام  400حموالي  إلمىمليار دولار حول العمالم ويتوقمع أن يرتفمع همذا  المرقم   140
2030 Thonstorm, 2022) .) شمريحة كبيمرة ممن المسمتفيدين،  إلمىبحيث بات قادرا على الوصمول

والتركيممز علممى الفئممات الأقممل  معتمممدا علممى التجديممد والابتكممار والإبممداع فممي نوعيممة المشمماريع المسممتهدفة
 . استفادة من النقام المصرفي التقليدي

هممي صممندوق المممرأة حيممث  الأردنوعلممى الصممعيد المحلممي فممإن أول مؤسسممة تمويممل أصممغر فممي 
بمشمماركة ودعممم مممن  الأصممغرمممع وزارة التنميممة الاجتماعيممة كبرنممامج للتمويممل  1994 بممدأت فممي عممام 

مؤسسممة الطفممل والوكالممة الأمريكيممة لدنممماء الممدولي لمممنك التمويممل للنسمماء ودمجهممم فممي الشمممول المممالي 
وصمملت  2012وحاليممان مسممجلة لممدى وزارة الصممناعة و التجممارة تحممت رقابممة البنممك المركممزي وحتممى عممام 

 مستفيد. 100,000 إلى

فإن الموضوع انتقل بهذه الصمناعة ممن  الأصغرنشاا التمويل   إلىومع دخول القطاع الخاص  
الهممدف الاقتصممادي المممرتبي بتحقيمما الممربك للجهممات المقرضممة علممى  إلممىالهممدف الاجتممماعي التنممموي 

ن الربحيممة أي مما مممن الأمممور المهمممة التممي , وحيممث إالنحممو الممذي ي مممن اسممتدامتها فممي تقممديم الخدمممة
عمن يريما زيمادة خمدماتها لأن  الأصمغرتهدف لها أي وحدة اقتصادية بما في ذلك مؤسسات التمويل 

علممى المسممتوى المحلممي، الربحيممة هممي و  ،لمممدى نجممام المؤسسممة المؤشممر الممرئيسالربحيممة تعممد الم يممار و 
، وأف ممل مصممدر ربممما لبنمماء حقمموق الملكيممة الأصممغربممين مؤسسممات التمويممل  شممرا أساسممي للمنافسممة

 (Gitman, 2007). لا تستطيع هذه المنشآت من الاستمرارية والتي بدونها 

 :مشكلة الدراسة وأسئلتها

ثر لحجمم المنشمأة وجود أ إلىتتأثر ربحية المنشآت بعوامل متعددة حيث تشير الدراسات السابقة 
 (Susyana, 2021 &graha Nuوعمرها والمنافسة والرافعة المالية )

وفقما لمما تقمدرم عرضمه. ولكمون  الأصمغرهمية التي تح ى بها صمناعة التمويمل انطلاقان من الأ
ن هذه الدراسة تركز بشكل اساسمي يعتمد بشكل كبير على ربحيتها، فإ  نجام واستمرارية هذه المنشآت

ليمتمكن متخمذ القمرار  الأصمغرعلى اختبار وتحديمد العواممل التمي تمؤثر علمى ربحيمة مؤسسمات التمويمل 
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من معرفتها ودعمها مما يساهم في استدامة عمل المؤسسمات و تحقيما دورهما المنشمود فمي المسماهمة 
 في التطور الاقتصادي. 

ثممممر محمممددات الربحيمممة فمممي حالممممة معرفمممة أ إلمممىتحممماول همممذه الدراسمممة تقمممديم جهممممد علممممي يهمممدف 
، لمممذلك فمممإن مشمممكلة الدراسمممة تمممتلخص بمحاولمممة الإجابمممة علمممى الأردنفمممي  الأصمممغرمؤسسمممات التمويمممل 
 الأسئلة التالية:

 ؟ الأردن في  الأصغرهل هنالك أثر لحجم المؤسسة على ربحية مؤسسات التمويل  −
 ؟ الأردنفي  الأصغرهل هنالك أثر لعمر المؤسسة في ربحية مؤسسات التمويل  −
 ؟ الأردنفي  الأصغر هل هنالك أثر لعدد الفروع على ربحية مؤسسات التمويل  −
 ؟ الأردن في  الأصغرهل هنالك أثر للرافعة المالية على ربحية مؤسسات التمويل  −

 : أهمية الدراسة

 بأهمية بالغة من قبل الحكومات والأفراد على حد سواء بسب   الأصغريحقى موضوع التمويل 
  الفئات الأقل استفادة من النقام المصرفي التقليدي وعليه   إلى قدرته العالية في تقديم الخدمات المالية  

التمويل   ربحية مؤسسات  على محددات  ال وء  تسليي  من خلال  تأتي  البحث  أهمية  الأصغر فإن 
  ولى التي تسلي ال وء على هذا الموضوع في ن الدراسة الأوتعتبر هذه الدراسة وبحدود علم الباحثي

 . الأردن

 : أهداف الدراسة

الدراسة     إلى سالي  علمية حصيفة تؤدي  أجابات منطقية باستخدام  إ  إلى الوصول    إلى تهدف 
 الاجابة عن اسئلة الدراسة التي سبا عرضها.  

 : فرضيات الدراسة

بصياغة عدد من الفرضيات  هدافها فقد قام الباحثان  لتحقيا أ على ما سبا فإن الدراسة و   بناء
أ الخصائص  لاختبار  الأثر  في  المحاسبي ومعرفة المذكورة  التمويل  أ  دب  ثرها على ربحة مؤسسات 
 وكما يلي: الأصغر

Ho:1  الدلالة مستوى  عند  إحصائية  دلالة  ذو  أثر  يوجد  لا   :(α≤0.05  ) التمويل مؤسسة  لحجم 
 . الأردنفي  الأصغرعلى ربحية مؤسسة التمويل  الأصغر
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Ho:2  الدلالة مستوى  عند  إحصائية  دلالة  ذو  أثر  يوجد  لا   :α≤0.05   التمويل مؤسسة  لعمر 
 . الأردنفي  الأصغرعلى ربحية مؤسسة التمويل  الأصغر

Ho:3  لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة :(α ≤ 0.05)    لعدد أفرع مؤسسة التمويل
 . الأردنفي  الأصغرعلى ربحية مؤسسة التمويل  الأصغر

Ho:4  لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة :(α ≤ 0.05)   للرافعة المالية على ربحية
 . الأردنفي  الأصغرمؤسسة التمويل 

 طار العام للدراسةالإ

 : الأصغرمفهوم التمويل 

تزال   موضوعلا  حول  السابقة  المفاهيم   الأصغرالتمويل    الدراسات  أن  كما  نسبيان  حديثة 
ركانها، ذلك أنها لا زالت تشكل موضوعا لم تكتمل أ  الأصغرساسية التي تتصل بعملية التمويل  الأ

المهنيين والأكاديميين الباحثين  قبل  بين    ،مدار بحث وتقصي من  المتفائل  الموقا  الرغم من  على 
الايجابي على المجتمعات   الأصغرالعاملين في هذا الحقل وصانعي السياسات حول تأثير التمويل  

التمويل  والمؤسسات،   انطلاقة    الأصغريمثل  يمثل  باعتباره  التنمية  اقتصاديات  في  معاصرة  رؤية 
لتحقيا  التمكين الاقتصاديّ وصولا  الفقر ومحاولة  للحدّ من  المتبعة  الممارسات  وقفزة جديدة ضمن 

 .  (Hans, 2009) النمو الشامل

يع الفردية  و توسعات المشار الية لتمويل إنشاء أممممموارد المممممممممممممممممتتقديم الم  الأصغريقصد بالتمويل  
إنت مممممممممممموالت تعزيز  تستهدف  أمممممممممممممي  الأفراد  اشتاجية  المالي،ممممممممممو  بالنقام  كما   .(Ali, 2019)  مالهم 

الفئات   إلى نه تقديم الخدمات المالية  على أ  الأصغر( التمويل  .Berguiga et al, 2020ويعرف )
الوصول   من  الق  إلى المستثناة  أخدمات  مداخيلها  تدني  بسب   المصرفي  على طاع  القدرة  عدم  و 

 قنوات التمويل المتاحة من خلال النقام المصرفي التقليدي.  إلى الوصول  

البلدان    الفقر لاء الذين يعانون من  ممممممممممممممممممالبرامج التي تفيد العمبي  مممممممممممرتب  الأصغر التمويل  و  في 
ير من الأحيان بدون  مممممممممممممممممممممع القروض الصغيرة في كث  غرممممممممممممممممممالأصداخل التمويل  مممممممميت  حيث  ،النامية

التحس بهدف  تقليدية،  الاقتصادية  مممممممممممممممممم ضمانات  الأنشطة  دعم  في  أو  وعائلاتهم  العملاء  حياة  ين 
أن الفقراء هم عملاء قادرون    الأصغرأظهر قطاع التمويل    حيث  .(Addisalem, 2015)الصغيرة  
 .  يالما أن يتم تمويلهم بالطريقة الصحيحة الاستفادة من التمويلات الصغيرةعلى 
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 : الأردنفي  الأصغرالتمويل 

التموي الش  الأردنفي    غرممممممممممممم الأصل  مممممممممممممممميلع   تحقيا  في  حيوينا  المالمممممممممممدورنا  ي  ممممممممممممممممول 
Financial Inclusion     ذوي الدخل المنخف    إلى  قراضنوافذ الإ  وصولمن خلال تعزيز  وذلك

والمحرومين   اقتصادينا،  التقليدي  المستبعدين  وأالنشطين  المصرفي  النقام  التمويل   حيث  .من  قدم 
الفقر   الأصغر الدخل، والتخفيد من حدة  التوظيد، وتوليد  في  تمويل   مساهمات مهمة  من خلال 

فراد  و متناهية الصغر تشكل مصدرا لدخل الأأنشاء وحدات اقتصادية صغيرة  مبادرات اقتصادية لإ
للاقتصاد المنزلي الذي يساهم في نهاية المطاف بخلا زخم يعزز التنمية الاقتصادية   اسر ومحركوالأ

 .  الشاملة

للتمويل  إ المؤسسي  النشاا  في    الأصغرن  القرن والعشرين،  إ  الأردنلم يقهر  نهايات  لا مع 
المرأة   تنمية  أولها جم ية  المرأة، وفي   1997ية عام  الأردنوكان  اسمها حاليان صندوق  التي أصبك 

في   يوجد  الحالي  التمويل    تسع  الأردنالوقت  خدمات  تقدم    الأردنيتميز  حيث    الأصغرمؤسسات 
التمويل    إستراتيجيةبوضعه   ، ثم توسيع هذه 2005في وقت مبكر من عام    الأصغر لتطوير قطاع 

المالي  الإستراتيجية للشمول  الأوسع  النطاق  لمعالجة  الاستراتيجي  لاحقنا  لمعطيات  الوينية وفقا  ة 
 . يالأردنيلقها البنك المركزي للاشتمال المالي التي أ

 : الأصغرأهمية التمويل 

التمويل   أهمية  الاقتصادية    الأصغرتكمن  للتنمية  الإستراتيجية  القطاعات  أهم  أحد  بأنه 
النمو الاقتصادي والتخفيد من   الدافعة وراء  القوة  النامية, وهي  المتقدمة و  الدول  والاجتماعية في 
الأسرة   موارد  على  كبير  ع ء  عليها  يترت   التي  الفقراء،  تصي   التي  الخارجية  الصدمات  أثر 

 .  (Re, 2008)المحدودة، كمرض رب الأسرة أو تعرض الأسرة للتعثر 

الخدمات المالية أمر بال  الأهمية    إلى أن الوصول    التي أجريت حول العالم  أظهرت الأبحاث
ولكن (Collins et al., 2009). في إيجاد فرص عمل وتحسين دخلهم    يساعدهم  ذلكللفقراء لأن  

العال حول  كبير  جزء  مشمن  م  ممممممممممممممممممممم هنالك  من  يعانون  النسممممممممممممممم الذين  وخاصة  الفقر  في مممممممممممممممممممكلة  اء 
النامية. التمويل    الدول  لتعزيز الأنشطة الاقتص  الأصغريوفر  المجموعة ذات ممممممممممممممم ادية لأفممممممممممممممقوة  راد 

المنخف  وبالتال الق اء على  ممممممممممممممممممممي يساهممممممممممالدخل   (Almas & Mukhtar, 2014)  الفقر م في 
مؤسس فإن  ذلك،  التمويل  ممممممممممممممممومع  مش  الأصغرات  قكلا مممممممممممتواجه  من  تحد  متعددة  على ت  درتها 
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أ ممممممممممممم الاس عملها  في  هامممممممممممممممممممممهمتمرار  الربمممممممممها  ارتفمممممممممممممش  مع  المقترن  المنخف   مخاير ممممممممممممممممك  اع 
  .(Mohamoud Ali and Ghoneim, 2019قراض )الأ

 مؤشرات الربحية:

 (ROA)العائد على الأصول 

قيمة العائد المحقا من كل دينار  هم مؤشرات الربحية و يعني  يمثل العائد على الأصول أحد أ 
ويحس    مستثمر في موجودات المنشأة وذلك بغ  النقر عن مصدر تمويلها داخليان كان أم خارجيان 

وهو   الاستثمار  من خلال قسمة صافي الربك بعد ال ريبة على مجموع الأصول ويعرف بالعائد على 
  (Burja,  2010)ة من أكثر المؤشرات التي تستخدم لقياس الربحي

( قدرة الإدارة على استخدام الموارد الحقيقية والمالية للبنك  ROAيقيس العائد على الأصول )
لتقييم   ويستخدم  الدخل  هذا     )Rachmat, 2013(  للمنشأة.التنفيذية    الإدارةكفاءة  لتوليد  يتشابه 

 (ROE)العائد على حقوق الملكية  ROI و ما يعرف اختصارا بمالمؤشر مع العائد على الاستثمار أ

وتحملهم  أموالهم  لاستثمار  نتيجة  المنشأة  مالكو  عليه  يحصل  الذي  العائد  مقدار  به  ويقصد 
  (Hosna et al., 2009)للمخاير

 : الأصغرمحددات ربحية مؤسسات التمويل 

وبالاستناد   مسبقان  عرضه  تم  لما  المالي   إلىوفقان  التحليل  واستراتيجيات  السابقة  الدراسات 
 ساسي فإن ربحية المنشآت تتأثر بعدد من العوامل و هي كما يلي:الأ

 : حجم المؤسسة

عبارة عن أصول الشركة حيث يعطي إشارة إيجابية أن الشركة لديها القدرة   حجم الشركة هو
أن تكون معروفة أكثر للجمهور وتوفر معلومات عن الشركات الكبرى أكثر   إلىالمالية الكبيرة وتميل  
هو مقياس يمكن فيه تصنيد   سةممممممممممممم لمؤسحجم او   .(Nurhasanah, 2012)  من الشركات الصغيرة

يرق   لمؤسسةا يريا  ذلك  و   ،بعدة  الأصول  عن  المإجمالي  للاستخدام  ممممممممممممممممموقيمة  المتاحة  وارد 
(Owned and controlled).   يمكن استخدام رأس مال الشركة أو المبيعات أو إجمالي الأصول  و

فئات، وهي   3إلىينقسم حجم الشركة    .(Setiawan, 2021)  وعدد الموظفين  لقياس حجم الشركة
حجم الشركة وفقنا لأصول الشركة   ويقهرالشركات الكبيرة والشركات المتوسطة والشركات الصغيرة،  
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( الشركة  تمتلكها  التي  الأصول  أ  (.Nugraha, 2020عدد  الاستنتاج  يمكن  ذلك  خلال    ، نهمن 
الكبيرةستستخدم   لديهاالأصول    الشركات  أربام   إلى  المتاحة  أقصى  لتحقيا  ممكن  حد  أقصى 
 . للشركة

 : الرافعة المالية

الديون   إجمالي  نسبة  هي  بها  الملكية    إلى ويقصد  حقوق  أإجمالي  نسبة  أي  ازدادت  كلما  نه 
 .عن يريا الدينهذه المؤسسات  أغل  مصادر تمويلالدين ازدادت الرافعة المالية كون 

القولو  علىب  يمكن  كبيرنا  تأثيرنا  تلع   المالية  الرافعة  التمويل    أن  مؤسسات   الأصغر ربحية 
ر ي توف  و  عاليةالمرتفع يالما يمكنك الحفاظ على الأصول المالية    يمكن لهذه المؤسسات تحقيا ربكو 

 . تمويل الديون  عملية وظفت الأصغرمعقم مؤسسات التمويل فعوائد أف ل. 

مؤسسية مميزة في هذا    خصائص  التي لها  الناشئة والانتقالية  تالاقتصاديا من    واحد  و ه  الأردن
أقل كفاءة من    الأردنأسواق رأس المال في  حيث تعتبر    الناشئة الأخرى،  تالاقتصادياالصدد، مثل  

تعتمد و أسواق رأس المال في البلدان المتقدمة وهي تتميز بمستوى عالٍ من عدم تناسا المعلومات،  
ا عامل مهم و ية بشكل أساسي على الديون قصيرة الأجل.  الأردن  الأصغرمؤسسات التمويل   هذا أي ن

ية من المؤسسات الأخرى في البلدان المتقدمة ومع ذلك، على الأردن الأصغريميز مؤسسات التمويل  
المالية  الرافعة  في  يحققون  الدراسات  عدد محدود من  هناك  المؤسسية،  الاختلافات  هذه  الرغم من 

 إلى .  الأصغرولا تركز أي من هذه الدراسات بشكل خاص على قطاع التمويل    الأردنوالربحية في  
تأثير  بخصوص  إجماع  أي  تقهر  لا  الدراسات  هذه  إليها  توصلت  التي  النتائج  فإن  ذلك،  جان  
المؤسسات  تزال  لا  الربحية  على  المالية  الرافعة  تؤثر  كيد  لذلك،  الربحية.  على  المالية  الرافعة 

التحويلية على وجه الخصوص غير واضحة.  ممممممممممممممممممممممممية بشكل عام والصالأردن يمكن أن    واي ان ناعة 
ومشاكل مالية  ضائقة  المالية  الرافعة  و  في  تخلا  الاستثمار  قد    نقص  أداء   في  ايسب  ضعفهذا 

ناحية أخرى Campello,  2006)  لمؤسسةا تعتمد على الشركات  فإن    (. من  المالية   التي   الرافعة 
  هذا قد فإن  مع ثبات العوامل الأخرى و  يمكن أن تزيد من أدائها المالي لأن الدائنين يراقبون نشايهم  

 (.(Tsuruta,  2017 التقصير في العمليات التشغيليةيمنع 

 : عدد الفروع المؤسسة

الفئات المستهدفة. لتمويل مشاريعهم الصغيرة   إلىهو مدى قدرة المؤسسة للوصول والانتشار  
لذلك   البطالة والفقر  لتقليل من  للمؤسسات وخاصة في فوتوفير فرص عمل  الجغرافي  الانتشار  إن 
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ال  ممممممممفإيص،  سةممممممممممممالمنايا ذات الكثافة السكانية العالية سيعمل على زيادة عدد المتعاملين مع المؤس
كانية سوف يعمل على زيادة المتعاملين ممممممممممممملهذه المجتمعات الس  الأصغرخدمات مؤسسات التمويل  

يؤدي   وهذا  لهم  التمويلية  الخدمات  وتوفير  التمويل   إلىمعها  تصنيد  يمكننا  حيث  الربحية  زيادة 
المش  الأصغر حس   من  ممممممممممممممجغرافيان  يكون  الريفية  المنايا  عميل  بأن  القول  يمكننا  حيث  اريع 

المش عمممممممممممأصحاب  أما  الصغيرة  المشمممممممممماريع  أصحاب  من  يكون  الح رية  المنايا  اريع مممممممميل 
 (. Nugraha, 2020المتوسطة )

 : عمر المؤسسة

تم إدخال هذا المتغير كمؤشر عن خبرة المؤسسة في السوق ويقاس عمر المؤسسة من تاريخ 
المالي بالسوق  إدراجها  تاريخ  أومن  عمر (Abrams & Ivatur, 2005)تأسيسها  زيادة  وتلع    ،

فالمؤسسات التي اكتسبت خبرة يويلة بالسوق و تمكنت من بناء   المؤسسة دوران  كبير في ربحيتها
الجديدة المؤسسات  أكثر من  الجمهور  ثقة  على  تحوز  للمؤسسات ,  صورة حسنة  يطمئن  فالجمهور 

التي ثبت حسن تعاملها مع الزبائن لعلمه وثقته بأن هذه المؤسسات قادرة تقديم الخدمة التي يرغ  
  (Mankin & Jewell, 2014).      بها ولها خبرة يويلة في مجال التمويل 

 :الدراسات السابقة

في    متعددةدراسات    جريتأ الربحية  محددات  وتحليل  لفحص  العالم  من  مختلفة  منايا  في 
التمويل   خلال.  الأصغرمؤسسات  الأدبيات  ومن  التمويل    مراجعة  بصناعة  ، الأصغر المرتبطة 

وقد تطرقت  ،، وأفريقياشرق آسيا دول في دول نامية مثلجريت قد أ  أغلبها نالسابقة نجد أ  والدراسات
مثل الحجم، والرافعة المالية، وعمر المؤسسة وعدد فروع المؤسسة هذا  مختلفة  المحددات  لعدد من ال

الباحثان   يتوصل  أ  إلىولم  إدراجها ضمن  يمكن  العربية  باللغة  لكون  دراسات  وذلك  الدراسة  دبيات 
منشور باللغة     Microfinance Industry  الأصغرمعقم ما نشر في سياق دراسة قطاع التمويل  

الانجليزية وفيما يلي عرض موجز لأهم الدراسات السابقة التي استفاد منها الباحثان في سياق اعداد  
 هذه الدراسة: 
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Dhingra, (2022) determinants of profitability among microfinance 

institutions in India: an empirical study  
 الأصغرهم محددات ربحية مؤسسات التمويل  معرفة أ   إلىجريت هذه الدراسة في الهند وهدفت  أ

الاستقصائي   التحليل  منهجية  الدراسة    واختبارباستخدام  توصلت  وقد  المتعدد  أ   إلى الانحدار  هم أن 
هي الرافعة المالية والسيولة وكذلك كفاءة المنشأة   الأصغرمحددات الربحية بالنسبة لمؤسسات التمويل  

 في تقليل التكاليد. 

Tosin, I. O., & Otonne, A. (2020). A comparative analysis of the 

determinants of profitability of commercial and microfinance banks in 

Nigeria 

أ نيجيريا وهدفت  في  أجريت  الدراسة  التمويل    إلىي ان  هذه  ربحية شركات  معرفة محددات 
الزمنيالأصغر السلاسل  لبيانات  الانحدار  واختبار  التحيلي  الوصفي  المنهج  استخدمت  وقد  ة . 

تخص   أ  910لمعلومات  تمويل  مشركات  على  الدراسة  أ   9دار  صغر  توصلت  وقد    إلى عوام 
هي المنافسة    الأصغرمور التي تؤثر في ربحية شركات التمويل  مجموعة من النتائج أهمها ان الأ

 وعمر المشركة والانتشار الجغرافي )عدد الفروع(. 
Chikalipah  (2019) Financial leverage and profitability of microfinance 

institutions in sub-Saharan Africa. 
هذه على  الدراس  قامت  تة  المالية  الرافعة  كانت  إذا  ما  علىأو    ؤثرتحديد  تؤثر  ربحية   لا 
التمويل   الدراسة  قومتو .  الأصغرمؤسسات  تأثير  هذه  مؤسسات   بدراسة  ربحية  على  المالية  الرافعة 

من خلال تبادل معلومات و في أفريقيا جنوب الصحراء الكبرى،    ، التي يوجد مقرهاالأصغرالتمويل  
الفترة من    37مؤسسة مستمدة من    465من    الأصغر  التمويل  2012  إلى  1996دولة من خلال 

التمويل   مؤسسات  ربحية  على  سلبي  تأثير  لها  المالية  الرافعة  أن  على  الدراسة  نتائج  تشير  حيث 
إ  الأصغر حيث  أفريقيا  جنوب  البلدان  في  من  العديد  بين  الديون  تكاليد  ارتفاع  هو  السب   ن 
 الإفريقية.

Meza Lermo, J. (2017) Influence of microeconomic variables on the 

profitability of Savings Banks Municipalities of Peru. 
من هذه الدراسة هو فحص محددات    يسأجريت هذه الدراسة في منطقة البيرو كان الهدف الرئ

باستخدام   المختلي    منهجيةالربحية  التوضيحي.  Mixed Methods البحث  البحث    إلى وتصميم 
جان  ذلك، استخدمت الدراسة يريقة تحليل الانحدار والاعتماد على التقنيات الإحصائية بمساعدة  

https://www.researchgate.net/profile/Sydney-Chikalipah
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بيانات   الدراسةلاختبار    Panel dataالمصفوفة  تحليل  على حيث    ممشكلة  الدراسة  هذه  ركزت 
التمويل   الدراسة    في  الأصغرمحددات ربحية مؤسسات  نتيجة  نه بسب  وجود أالبيرو حيث تقهر 

 البيئة التنافسية تقوم هذه المؤسسات بفتك فروع جديدة وتعيين موظفين جدد وهذا يؤثر على الربحية 
 .بشكل سلبي

Adam & Johan, (2016) Determinants of Commercial Banks and MFIs 

Profitability in Sub-Saharan Africa. 
على    جريتأ الدراسة  في  هذه  المايكروي  التمويل  مؤسسات  من  صحراء  عينة  جنوب  الدول 

في   الباحث  فريقياأالكبرى  استطلاع  خلال  ومؤسسات يمن  البنوك  ربحية  محددات  معرفة  على  ن 
وتم استخدام المنهج الوصفي التحليلي على شكل إستبانة في جنوب صحراء أفريقيا    الأصغرالتمويل  

في أفريقيا جنوب الصحراء خلال الفترة   الأصغرحيث تم توزيعها على مجموعة مؤسسات التمويل  
التمويل    وقد ،  2005-2014 لمؤسسة  المحددة  المتغيرات  تعتبر  أنه  النتائج  مثل  الأصغرأظهرت   ،

في   مهمة  عوامل  والحجم  التكلفة  وإدارة  الائتمان  البع   تفسيرمخاير  نجام  هذه   سب   من 
 . فشل البع  الآخريبينما  المؤسسات

الدراسة  تم   هذه  قبل  من  لربحية    إلىالتوصل  الرئيسية  العوامل  حجم المؤسسات  أن  هي 
والتكاليد والمخاير  و   المؤسسة  إالتشغيلية  العلاقة  المحدداتكانت  الربحية وهذه  بين   حيث   يجابية 

التمويل   مؤسسات  ربحية  على  كبير  بشكل  الأفي    الأصغرتؤثر  الموجودة  الدول   جنوب فريقية 
   إفريقيا.  الصحراء الكبرى في

Augustine (2015) the determinants of profitability of MFIs in Africa by 

examining the trends in profitability of African MFIs. 

من    ي إفريقيا حيث كان الهدف الرئيسف  الأصغرأجريت هذه الدراسة على مؤسسات التمويل  
الربحية حيث   الدراسة هو فحص محددات  الداخلية    :المحدداتمجموعتين من  الدراسة    شملتهذه 

المقترضين وعدد  التشغيلية  الكفاءة  والن  ،مثل  الت خم  مثل  الاقتصاديموخارجية  استخدمت و .  و 
 . المتعدد الدراسة يريقة تحليل الانحدار

المقترضين    الدراسة أن عدد  التشغيلية والناتج المحلي الإجمالي  و ووجدت  بشكل تؤثر  الكفاءة 
عند   الربحية  على  ملحوظ  وبشكل  توصلت  ٪.  1إيجابي  وبشكل  يؤثر  الت خم  ن  أ  إلىكما  سلبنا 
التمويل   مؤسسات  ربحية  على  الدراسة  وأ   ٪.1بنسبة    الأصغرملحوظ  على   علىوصت  التركيز 
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رأس المال ومخصصات مخاير الائتمان والكفاءة في إدارة مصروفات كفاية  العوامل الداخلية مثل  
 التشغيل. 

Yenesew, A. (2014) Determinants of financial performance, a case of 

selected Micro Finance Institutions in Ethiopia 
إ الدراسة  هذه  هدفت  معرفةحيث  الماليمحددات    لى  التمويل    الأداء   الأصغرلمؤسسات 

 مكونة   عينة  على  حيث استخدمت يريقة تحليل المربعات الصغرى   .2011-2003الإثيوبية للفترة  
العائد على الأصول    من ثلاث عشرة مؤسسة لقياس تأثير المحددات على الأداء المالي من حيث 

 . حيث كانت متغيرات الدراسة المستقلة والتي شملت حجم المؤسسة وعمر المؤسسة

النتائج تأثير    أظهرت  له  المؤسسة  عمر  غير    ،يجابيإبأن  علاقة    مهم،ولكن  هنالك  وكان 
 .الأصغرالتمويل  على ربحية مؤسسات يجابية للرافعة المالية وإجمالي الأصولإ

Tehulu, T. A. (2013). Determinants of financial sustainability of 

microfinance institutions in East Africa.  
الدراسة في   التمويل    إفريقياشرق  منطقة  أجريت هذه  تناولت   . حيثالأصغرعلى مؤسسات 
التمويل   خدمات  ومع   باعتباره  الأصغرموضوع  الفقر.  على  للق اء  العامة  السياسة  أدوات  أحد 

 الأصغر يج  أن تكون مؤسسات التمويل    مستدام،ذلك، من أجل التخفيد من حدة الفقر بشكل  
ماليان  أهم الأ.   Financially sustainable  نفسها مستدامة  تم دراسة  التي تؤثر على لذلك  مور 

ا إقدرة  نقدية  تدفقات  تحقيا  على  أيجلمؤسسات  استدامة  تحقيا  على  تساعدها  وقد  ابية  نشطتها. 
الدراسة   أ   إلىتوصلت  اأن  التي تؤثر على مقدرة هذه  العناصر  لمؤسسات على تحقيا تدفقات هم 

 . صول وعمر المنشأة والتسهيلات الحكومة والدعم الدوليي حجم الأيجابية هنقدية إ

 :خلاصة الدراسات السابقة وما يميز هذه الدراسة عن غيرها

ثر لبع ها  وجود أ  تناولت عددا من العوامل  التي  آنفان من الدراسات السابقة    مما عرضتبين  
ر  التمويل  بعلى  مؤسسات  الآ  رممممممممممممممممممممممالأصغحية  للبع   أثر  وجود  يختلا وعدم  يبعان  وهذا  خر. 

المن الدراسة وأمممممممممممممممممممم، ونطشأة واقتصاد البلد الذي تعمل بهمممممممممممممممممبحس  ظروف  علاوة على    ،دواتهااق 
ا الأالبيئة  من  وغيرها  والسياسية  شلتشري ية  التي  العناصر  مع  تتداخل  التي  هذه ممممممممممممممممور  ملتها 

 (.Kagishiro, 2021الدراسات )
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  الأردنفي    الأصغرن ما يميز هذه الدراسة هو تسليطها ال وء على مؤسسات التمويل  إلا أ
موضوع محددات الربحية لمؤسسات وبحس  علم الباحثين فإن هذه الدراسة تعتبر أول دراسة تتناول  

ي من عوامل عديدة تشمل )الموقع المميز الأردن، لما يتميز به الاقتصاد  الأردنفي    الأصغرالتمويل  
والانفتام الاقتصادي و السياسات العامة الرامية لتشجيع الاستثمار والمبادرة( تجعله بيئة مميزة لبحث 

ولكن في الدول   الأردندب المحاسبي ليس فقي في . الأمر الذي يشكل إضافة عليمة للأهذه القاهرة
 ية الهاشمية.الأردنالعربية والتي تشابه ظروفها ظروف المملكة 

 المنهجية والتصميم

 : منهجية الدراسة

خمملال الفتممرة  الأصممغرة المممؤثرة علممى ربحيممة مؤسسممات التمويممل حليممل المتغيممرات الرئيسممبهممدف ت
ليل القياسمممي باسمممتخدام  نمممموذج انحمممدار مممممممممممممممممممممممممممممممفقمممد اسمممتخدم الباحثمممان التح 2020الفتمممرة   إلمممى 2018

والتمي تجممع بمين صمفات السلاسمل الزمنيمة والبيانمات   (Panel Data) يعتممد علمى مصمفوفة بيانمات
 (. Crosswell, 2013المقط ية )

 مجتمع الدراسة 

المرخصمة ممن قبمل البنمك المركمزي   الأصمغرتكون مجتمع الدراسمة ممن جميمع مؤسسمات التمويمل 
شممملت الدراسممة جميممع هممذه المؤسسممات المرخصممة مممن قبممل و . 2020الفتممرة   إلممى 2018خمملال الفتممرة 

 الأصمغرمزاولمة نشماا التمويمل بوالمصمرم لهما  2020الفتمرة   إلمى 2018البنك المركزي  خلال الفتمرة 
 ( يبين عينة الدراسة موزعة حس  السنوات وعدد الفروع وعمر المؤسسة.1والجدول ) الأردنفي 

 2020 إلى 2018عينة الدراسة تبعاً لعدد الأفرع وعمر المؤسسة خلال الفترة  (1جدول )
  الفروع عدد  عمر المؤسسة  

 السنة 2018 2019 2020 2018 2019 2020

 صندوق المرأة  61 61 62 22 23 24
 الأهلي 25 26 26 19 20 21

 فيتاس  12 13 13 20 21 22

 يةالأردن 37 38 38 19 20 21

 الويني 33 34 35 14 15 16

https://www.cbj.gov.jo/Pages/viewpage.aspx?pageID=378
https://www.cbj.gov.jo/Pages/viewpage.aspx?pageID=373
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 الأمين  6 7 8 9 10 11

 فينكا  13 14 14 11 12 13

 إثمار 2 2 2 3 4 5

 يةالنموذجية الإسلام 8 8 9 5 6 7

( عينممة الدراسممة المتكونممة مممن تسممع مؤسسممات مرخصممة مممن قبممل البنممك المركممزي  1يبممين الجممدول )
بالمرتبمة  الأصمغر، حيث حلمت مؤسسمة صمندوق الممرأة للتمويمل 2020الفترة    إلى  2018خلال الفترة  

( سنة، فمي حمين 24( فرعان وعمرها )62) 2020ولى كأكثر عدد فروع وبل  عدد فروعها في العام الأ
( 5وعمرهمما ) 2020أقممل عممدد أفممرع وعممددها فممرعين فممي العممام  الأصممغركممان لمؤسسممة إثمممار للتمويممل 

 سنوات. 

   :أدوات الدراسة ومصادر الحصول على البيانات والمعلومات

لتحقيا أهداف الدراسة فقد تم استخدام المصادر الثانوية، من خلال جممع البيانمات ممن التقمارير 
لحصممول ا ممن خملال مراجعمة كمل مؤسسمة ويلم  االماليمة لهمذه المؤسسمات والتمي قمام الباحثمان بجمعهمم

ن سموق بسمب  أ 2020لغايمة  2018عموام د تم اقتصار فترة الدراسة علمى الأعلى التقارير المالية. وق
البنمك المركمزي وقبمل ذلمك كمان يمتم تمرخيص همذه  إلمىتباعمة لمم يمتم تنقيممة إلا بعمد إ الأصمغرالتمويل  

المؤسسمممات ممممن قبمممل وزارة الصمممناعة والتجمممارة و بمممدون اشمممترايات للشمممفافية و بمممدون رقابمممة فاعلمممة. تمممم 
مر تعاني من أثر جائحة كورونا الأ كانت نتائجه 2021عوام لأن الأ  2020توقا عند بيانات عام  ال

ضميد فيمه والمذي أ 2022ينسمح  علمى نتمائج عمام ممر نفسمه زاد ممن نسمبة تعثمر الممدينين و الأ المذي
 وكراينة.ت خم الناتج عن الحرب الروسية الأمشكلة كورونا معاناة الاقتصاد من تبعات ال إلى

 :الدراسة محددات

عممدادهم لبحمثهم ومممن تمي تواجممه البماحثين أثنماء إ ي جهمد بحثممي ممن بعم  المحممددات اللا يخلمو أ
فممي  الأصممغرالمحممددات التممي واجهممت البمماحثين فممي هممذه الدراسممة عممدم قيممام جميممع مؤسسممات التمويممل 

مراجعممة معقممم  إلممىمممر الممذي حممدا البمماحثين اليممة علممى مواقعهمما الالكترونيممة الأبنشممر بيناتهمما الم الأردن
ى البمماحثين نتيجممة عبمماء ماليممة علممة الأمممر الممذي رتمم  أ هممذه الشممركات للحصممول علممى التقممارير السممنوي

 دارات هذه المؤسسات، وهو ما استنزف الكثير من الجهد والوقت من الباحثين.التنقل وزيارة إ
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 :تحليل متغيرات الدراسة

تممم حسمماب المتوسممطات الحسممابية لربحيممة المؤسسممات السممابقة والرافعممة الماليممة وإجمممالي الأصممول 
 .( يبين نتائج ذلك2. والجدول ) 2020الفترة   إلى 2018خلال الفترة من 

والرافعة المالية وإجمالي  الأصغرالمتوسطات الحسابية لربحية مؤسسات التمويل  (2جدول )
 2020 الفترة  إلى  2018خلال الفترة من الأصول 

 المؤسسة  إجمالي الأصول  الرافعة المالية  الربحية

 صندوق المرأة  68,108,192 59% 1,498,134
1,258,408 

 

69% 

 

  الأهلي 51,513,158

 فيتاس  22,556,084 42% 1,175,094

 يةالأردن 45,923,703 55% 1,327,074

 الويني 53,165,143 26% 6,530,480

 الأمين  9,668,246 30% 520,489

 فينكا  7,910,883 22% 2,488,704

 إثمار 1,161,042 15% 889,399

 يةالنموذجية الإسلام 11,447,277 34% 701,625

والرافعمممة الماليمممة  الأصمممغر( المتوسمممطات الحسمممابية لربحيمممة مؤسسمممات التمويمممل 2يبمممين الجمممدول )
حيمث بلم  متوسمي إجممالي الأصمول فمي  2020الفتمرة  إلمى 2018وإجمالي الأصمول خملال الفتمرة ممن  

(  دينماران وبمأعلى متوسمي حسمابي، فمي حمين 68,108,192) الأصمغرللتمويمل  صمندوق الممرأة مؤسسة  
( 1,161,042بأقممل متوسممي حسممابي لأجمممالي الأصممول وبلمم  ) الأصممغركانممت مؤسسممة إثمممار للتمويممل 

 ديناران.

الأعلمى بمين جميمع  الأصمغركما كان المتوسي الحسابي للرافعة المالية لمؤسسة الأهلية للتمويل 
( ، فممي حممين كممان المتوسممي الحسممابي الأقممل للرافعممة الماليممة لمؤسسممة %69المؤسسممات وبلمم  نسممبته) 

 (.%15وبل  نسبته) الأصغرإثمار للتمويل 

https://www.cbj.gov.jo/Pages/viewpage.aspx?pageID=378
https://www.cbj.gov.jo/Pages/viewpage.aspx?pageID=373
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الفتمرة  إلمى 2018بمأعلى ربحيمة خملال الفتمرة ممن  الأصمغركما جماءت مؤسسمة المويني للتمويمل 
( دينمماران، فممي حممين كانممت مؤسسممة الأمممين للتمويممل 6,530,480وبممأعلى متوسممي ربحممي وبلمم ) 2020
 ( ديناران.520,489بأقل مستوى ربحي خلال الفترة السابقة وبل  ) الأصغر

تمممممم حسممممماب معمممممماملات الارتبممممماا بممممممين متغيمممممرات الدراسممممممة باسمممممتخدام معامممممممل ارتبممممماا بيرسممممممون 
 :( يبين نتائج ذلك3والجدول)

 معاملات الارتباط بين متغيرات الدراسة  (3جدول )
  الربحية  عمر المؤسسة  عدد الأفرع  الرافعة المالية  إجمالي الأصول 

إجمالي  0.513* * 0.814 0.937* 0.899* 1
 الأصول 

 الرافعة المالية  0.143* * 0.806 0.852* 1 

 عدد الأفرع  0.385* 0.753* 1  

عمر  * 0.211 1   
 المؤسسة 

 الربحية 1    

 (p≤0.05)* دالة إحصائيان 

( معممماملات الارتبممماا بمممين متغيمممرات الدراسمممة حيمممث كانمممت جميمممع معممماملات 3يكشممما الجمممدول )
( ويتبممين مممن الجممدول بممأن α ≤ 0.05)عنممد مسممتوى دلالممة الارتبمماا موجبممة وذات دلالممة إحصممائية 

يجابيمان ويرديمان، وعمدد الأفمرع كمان إمعاملات الارتباا بين إجمالي الأصمول والربحيمة وعممر المؤسسمة 
وكلما زادت قيمة إجمالي الأصول زادت ربحية البنك، وبالمقابل زيادة في عمر المؤسسة وعدد الأفرع 

من إجمالي الأصول.  يزيد من إجمالي الأصول للبنك، كما أن زيادة الرافعة المالية يزيد أي ا ن

كما أشار الجمدول السمابا بمأن زيمادة عمدد الفمروع وعممر المؤسسمة يزيمد ممن الرافعمة الماليمة لبنمك 
 بنسبة عالية، في حين تكون ربحية البنك تتزايد بنسبة ضئيلة. الأصغرالتمويل 

وعممدد فروعهمما يزيممد مممن ربحيممة تلممك  الأصممغروأشممارت النتممائج أي ممان بممأن عمممر مؤسسممة التمويممل 
 المؤسسات.
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، الأصمغرلمؤسسات التمويل  2020الفترة   إلى  2018إجمالي الأصول الكلي خلال الفترة من  
( 2018لعام) صندوق المرأة حيث أظهرت النتائج بأن نسبة إجمالي الأصول كان الأعلى في مؤسسة 

 (.2020 ،2019%  لكنه شهد تراجعان تدريجيان في العامين )26.5وبل  ما نسبته 

 2018ارتفمماع ملممموس فممي نسممبة إجمممالي الأصممول الكلممي خمملال الفتممرة مممن  إلممىوأشممارت النتممائج 
 .الأصغرللتمويل لمؤسسة فيتاس  2020الفترة   إلى

   :مدى ملائمة البيانات لاختبار فرضيات الدراسة

للتأكد   Variance Inflation Factor  (VIF)قام الباحثان باستخدام معامل ت خم التباين  
من عدم وجود ارتبايات عالية بين المتغيرات المستقلة  وعدم التأثر بمشكلة التعدد الخطي من أجل  
 ضمان ملائمة البيانات لتحليل الانحدار وإجراء اختبار لتشخيص مشكلة الارتباا الخطي المتعدد 

 ن:حيث إ

VIF 

أ على  الإحصائية  القاعدة  )وتنص  التباين  ت خم  معامل  قيمة  تتجاوز  التباين 10لا  وقيمة   )
( أكبر من  باحتساب   Skewness(  0.05المسموم  الطبيعي  للتوزيع  البيانات  إتباع  التأكد من  وتم 

 Hair) تقل عن  الالتواءإذ إن البيانات تتبع التوزيع الطبيعي إذا كانت قيمة معامل    1قيمة الالتواء  

et.al.2011) 
 ( يبين نتائج ذلك: 4والجدول )

 نتائج اختبار تضخم التباين والتباين المسموح وقيم معاملات الالتواء (4) جدول

Skewness Tolerance VIF المتغيرات المستقلة 

 حجم المؤسسة  2.332 0.429 -0.606

 الرافعة المالية  5.753 0.174 -0.378

 عدد الأفرع 8.220 0.122 -0.405

 عمر المؤسسة  3.257 0.307 -0.840
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( نتممممائج اختبممممار ت ممممخم التبمممماين والتبمممماين المسممممموم وقمممميم معمممماملات الالتممممواء 4يبممممين الجممممدول )
وأظهممرت النتممائج عممدم وجممود تممداخل خطممي متعممدد بممين المتغيممرات المسممتقلة حيممث  للمتغيممرات المسممتقلة،

 (.0.05( والتباين المسموم أكبر من )10كانت قيم معامل ت خم التباين أقل من )

كممممما تممممم التأكممممد مممممن أن البيانممممات تتبممممع لتحليممممل الانحممممدار باختبممممار التوزيممممع الطبيعممممي للأخطمممماء 
 ( يبين نتائج ذلك:2العشوائية والشكل )

 
 ( 2شكل )

 اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية

( بأن معقم النقاا تقريبمان تتجممع قمرب الخمي المسمتقيم وهمذا يمدل علمى 2يت ك من الشكل رقم )
 التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية.

 :الأساليب الإحصائية

لتحليمممل بيانمممات المتغيمممرات المسممممتقلة والمتغيمممر التمممابع واختبمممار فرضمممميات الدراسمممة قمممام الباحثممممان 
 استخراج:و   IBM SPSS 26باستخدام الحزمة الإحصائية للعلوم الاجتماعية النسخة 

 معامل ت خم التباين لتشخيص مشكلة الارتباا الخطي المتعدد واختبار التباين المسموم. .1

 معاملات الالتواء للتأكد من أن البيانات تتبع للتوزيع الطبيعي. .2

 المتوسطات الحسابية والنس  المئوية. .3

 تحليل الانحدار الخطي لبيان أثر المتغيرات المستقلة على المتغير التابع )الربحية(. .4
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 عرض النتائج:

)لا يوجممد أثممر ذو دلالممة إحصممائية لحجممم المؤسسممة علممى ربحيممة مؤسسممات :  H0:1الفرضممية الأولممى 
 (.الأردنفي  الأصغرالتمويل 

لدجابممة عممن الفرضممية السممابقة تممم اسممتخدام اختبممار تحليممل الانحممدار الخطممي لمعرفممة أثممر حجممم 
 ( يبين نتائج ذلك:5والجدول رقم ) الأردنفي  الأصغرالمؤسسة على ربحية مؤسسات التمويل 

حجم المؤسسة على ربحية مؤسسات التمويل  نتائج اختبار تحليل الانحدار لتأثير  (5جدول)
 الأردن في  الأصغر

مستوى 
 الدلالة 
sig 

 قيمة
T 

 المحسوبة 

 قيمة
F 

 المحسوبة 

درجات  
 الحرية

df 

 قيمة
β 

R3 
square 
 معامل
 التحديد
 المعدل 

2R  
square 

معامل 
 التحديد

R1 

معامل 
 الارتباا

 المتغير 
 المستقل

*0.006 2.99 8.947 1.25 0.51 0.234 0.264 0.513 
 حجم 
 المؤسسة 

 (α ≤ 0.05)* ن دالة إحصائيا

( نتائج اختبمار تحليمل الانحمدار لتمأثير المتغيمر المسمتقل )حجمم المؤسسمة( علمى 5يبين الجدول )
دلالمة إحصمائية  ، حيمث أظهمرت النتمائج وجمود أثمر ذي الأردنفمي   الأصمغرربحية مؤسسمات التمويمل  

، حيممث بلمم  الأردنفممي  الأصممغر)إجمممالي الأصممول( علممى ربحيممة مؤسسممات التمويممل  لحجممم المؤسسممة
( وهممذا 0.264) R2( ومعامممل التفسممير  α≤0.05( عنممد مسممتوى  دلالممة )0.513) Rمعامممل الارتبمماا 

نماتج عمن التغيمر فمي  الأردنفمي  الأصمغر%( من التباين فمي ربحيمة مؤسسمات التمويمل 26يعني أن )
دل قمد بلم   حجم المؤسسة معبران عنه )بإجمالي الأصول(. كما أظهرت النتائج أن معامل التحديمد المعمل

بعمممد إزالمممة  الأردنفمممي  الأصمممغر%( وهمممي تمثمممل المسمممتوى الحقيقمممي لحجمممم مؤسسمممات التمويمممل 23.4)
 الأخطاء الم يارية الناتجة عن الربحية.

( وهذا يعني أن الزيادة بدرجة واحدة في مستوى حجم المؤسسمة 0.51) βكما بلغت قيمة التأثير
( وهمي 8.947المحسموبة وبلغمت ) F%( ومما يعمزز ذلمك قيممة 51تحسمين ربحيتهما بنسمبة )  إلمىيؤدي  

وهمممذا يؤكمممد عمممدم قبمممول الفرضمممية الأولمممى ويمممتم قبمممول  (α≤0.05دالمممة إحصمممائيا عنمممد مسمممتوى  دلالمممة )
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فمممي  الأصمممغريجمممابي لحجمممم المؤسسمممة علمممى ربحيمممة مؤسسمممات التمويمممل أثمممر إ الفرضمممية البديلمممة بوجمممود
 .الأردن

)لا يوجممد أثممر ذو دلالممة إحصممائية لعمممر المؤسسممة علممى ربحيممة مؤسسممات  : H0:2الفرضييية النانييية 
 (.الأردنفي  الأصغرالتمويل 

لمعرفمة أثمر  الخطمي لاختبار ممدى صمدق الفرضمية السمابقة تمم اسمتخدام اختبمار تحليمل الانحمدار
 ( يبين نتائج ذلك:6والجدول رقم ) الأردنفي  الأصغرعمر المؤسسة على ربحية مؤسسات التمويل 

 عمر المؤسسة نتائج اختبار تحليل الانحدار لتأثير  (6جدول)

 الأردن في  الأصغرعلى ربحية مؤسسات التمويل  

مستوى 
 الدلالة 
sig 

 قيمة
T 

 المحسوبة 

 قيمة
F 

 المحسوبة 

درجات  
 الحرية

df 

 قيمة
β 

R3 
square 
 معامل
 التحديد
 المعدل 

2R  
square 

معامل 
 التحديد

R1 

معامل 
 الارتباا

 المتغير 
 المستقل

0.291 1.07 1.164 1.25 0.21 0.044 0.044 0.211 
 عمر
 المؤسسة 

 p ≤ 0.05)*) دالة إحصائيان 

( نتائج اختبمار تحليمل الانحمدار لتمأثير المتغيمر المسمتقل )عممر المؤسسمة( علمى 6يبين الجدول )
دلالمممة  ، حيمممث أظهمممرت النتمممائج  عمممدم وجمممود أثمممر ذيالأردنفمممي  الأصمممغرربحيمممة مؤسسمممات التمويمممل 

، حيمممث بلممم  معاممممل الأردنفمممي  الأصمممغرإحصمممائية لعممممر المؤسسمممة علمممى ربحيمممة مؤسسمممات التمويمممل 
وهممو معامممل   R2 (0.044)ومعامممل التفسممير  ≤0.05α( عنممد مسممتوى  دلالممة0.211) R1الارتبمماا 

 منخف  لا يساهم في تفسير التباين الحاصل في ربحية المؤسسات التي تم اختبار بياناتها.

ثممر ذو دلالممة إحصممائية لعممدد الأفممرع )الانتشممار الجغرافممي( علممى )لا يوجممد أ:  H0:3الفرضييية النالنيية 
 (الأردنفي  الأصغرربحية مؤسسات التمويل 

لدجابممة عممن الفرضممية السممابقة تممم اسممتخدام اختبممار تحليممل الانحممدار الخطممي لتقصممي أثممر عممدد 
 ( يبممممممين نتممممممائج ذلممممممك:7والجممممممدول ) الأردنفممممممي  الأصممممممغرالأفممممممرع علممممممى ربحيممممممة مؤسسممممممات التمويممممممل 
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 نتائج اختبار تحليل الانحدار لتأثير  (7) جدول

 الأردنفي  الأصغرعدد الأفرع على ربحية مؤسسات التمويل  

مستوى 
 الدلالة 
sig 

 قيمة
T 

 المحسوبة 

 قيمة
F 

 المحسوبة 

درجات  
 الحرية

df 

 قيمة
β 

R3 
square 
 معامل
 التحديد
 المعدل 

2R  
square 

معامل 
 التحديد

R1 

معامل 
 الارتباا

 المتغير 
 المستقل

0.048 2.084 4.343 1.25 0.38 0.148 0.148 0.385 
 عدد
 الأفرع 

  (p ≤ 0.05)*دالة إحصائيان 

( نتممائج اختبممار تحليممل الانحممدار لتممأثير المتغيممر المسممتقل )عممدد أفممرع المؤسسممة( 7يبمين الجممدول )
دلالمممة  ، حيمممث أظهمممرت النتمممائج وجمممود أثمممر ذي الأردنفمممي  الأصمممغرعلمممى ربحيمممة مؤسسمممات التمويمممل 

، حيممث بلمم  معامممل الأردنفممي  الأصممغرإحصممائية لانتشممار المؤسسممة علممى ربحيممة مؤسسممات التمويممل 
( المممذي يمثمممل 0.148) R2( ومعاممممل التفسمممير α≤0.05( عنمممد مسمممتوى  دلالمممة)0.385) 1Rالارتبممماا 

%( ممممن ربحيمممة 15مممدى الدقمممة فمممي تقمممدير المتغيممر التمممابع )ربحيمممة المؤسسمممة( وهممذا يعنمممي أن حممموالي )
 ناتج عن التغير بالزيادة في عدد الأفرع. الأردنفي  الأصغرمؤسسات التمويل 

( وهممذا يعنممي أن الزيممادة بدرجممة واحممدة فممي مسممتوى عممدد الأفممرع 0.38) βكممما بلغممت قيمممة التممأثير
( 2.084المحسموبة وبلغمت ) F%( وما يعزز قيمة التأثير قيمة 38تحسين ربحيتها بنسبة ) إلىيؤدي  

وهذا يؤكد عدم قبول الفرضية الصفرية الثالثة ويمتم  (α≤0.05وهي دالة إحصائيا عند مستوى  دلالة)
يوجمممد أثمممر لعمممدد الأفممرع )الانتشمممار( علمممى ربحيمممة مؤسسمممات  قبممول الفرضمممية البديلمممة التمممي تممنص علمممى:

 .الأردنفي  الأصغرالتمويل 

) لا يوجمممد أثمممر ذو دلالمممة إحصمممائية للرافعمممة الماليمممة علمممى ربحيمممة مؤسسمممات  H0:4:الفرضمممية الرابعمممة 
الفرضممية تممم اسممتخدام اختبممار تحليممل الانحممدار  ( ولاختبممار هممذهالأردنفممي  الأصممغرالتمويممل 

 الأردنفمممي  الأصمممغرالخطمممي لمعرفمممة أثمممر الرافعمممة الماليمممة علمممى ربحيمممة مؤسسمممات التمويمممل 
 ( يبين نتائج ذلك:8والجدول )
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 نتائج اختبار تحليل الانحدار لتأثير  (8) جدول

 الأردنفي  الأصغرالرافعة المالية على ربحية مؤسسات التمويل  

مستوى 
 الدلالة 
sig 

 قيمة
T 

 المحسوبة 

 قيمة
F 

 المحسوبة 

درجات  
 الحرية

df 

 قيمة
β 

R3 
square 
 معامل
 التحديد
 المعدل 

R2 

square 

معامل 
 التحديد

R1 

معامل 
 الارتباا

 المتغير 
 المستقل

0.477 0.722 0.521 1.25 0.14 0.020 0.020 
0.143 

 

الرافعة 
 المالية

  (p ≤ 0.05)*دالة إحصائيان 

( نتائج اختبار تحليل الانحدار الخطي لتأثير المتغير المستقل )الرافعة الماليمة( 8يبين الجدول )
دلالمة  ، حيمث أظهمرت النتمائج  عمدم وجمود أثمر ذيالأردنفمي    الأصغرعلى ربحية مؤسسات التمويل  

، حيممممث بلممم  معامممممل الأردنفمممي  الأصممممغرإحصمممائية للرافعمممة الماليممممة علمممى ربحيممممة مؤسسمممات التمويمممل 
 R2 (0.020.)ومعامل التفسير  (α ≥ 0.05) ( عند مستوى  دلالة0.143) R1الارتباا  

( وهذا يعني أن الزيادة بدرجة واحدة فمي مسمتوى الرافعمة الماليمة 0.14) βكما بلغت قيمة التأثير
( 0.722المحسمموبة وبلغممت ) F( وممما يعممزز قيمممة التممأثير قيمممة 0.14ربحيممة البنممك بنسممبة ) إلممىيممؤدي 

عمدم القمدرة  إلمىيشمير وهمذا . =T2F، حيث (α ≥ 0.05)وهي غير دالة إحصائيا عند مستوى  دلالة 
لا يوجمد أثمر للرافعمة الماليمة علمى ربحيمة مؤسسمات التمويمل على رف  الفمرض البمديل و بالتمالي فإنمه  

 .الأردنفي  الأصغر

 

 مناقشة النتائج:

الدراسة   نتائج  التمويل   إلىتوصلت  مؤسسات  ربحية  على  المؤسسة  لحجم  ايجابي  أثر  وجود 
 . الأردنفي  الأصغر

بأن   الدراسة  نتائج  أظهرت  التمويل  26)حيث  مؤسسات  ربحية  من    الأردن في    الأصغر%( 
ناتج عن التغير في إجمالي الأصول، كما أن الزيادة بدرجة واحدة في مستوى حجم المؤسسة يؤدي 

 %(.51تحسين ربحيتها بنسبة ) إلى
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الباح أويرى  هذه ثان  لأ  ن  العام  المنطا  مع  تتفا  الشالنتيجة  إمممممممممممممممممممممممداء  إذ  الربحية  نه  ركات 
المنشلمممممممممممممك العائد. مممممممممم نشكان لديها موارد أكبر لتوظيفها في أ أة  مممممممممممممما زاد حجم  المعتادة لتحقيا  طتها 
دراسمممممممممممممممه مع  الدراسة  هذه  نتائج  توافقت  وقد  ودراسة  (  (Adam & Johan, 2016  ةمممممممممممممممذا 

Serwadda, I., 2018) .) 

دلالمة إحصمائية لعممر المؤسسمة علمى ربحيمة مؤسسمات  أظهرت النتائج  عدم وجود أثمر ذي  كما
فمممي  الأصمممغرمؤسسمممات التمويمممل أن ويعمممزو الباحثمممان نتيجمممة ذلمممك إلمممى  الأردنفمممي  الأصمممغرالتمويمممل 
ففممي كممل مرحلممة تواجممه احتياجممات وتحممديات ماليممة واقتصممادية  ،منممذ نشممأتها تمممر بعممدة مراحممل الأردن

ارت بعممم  الأبحممماث بمممأن خاصمممة تفرضمممها الوضممم ية الماليمممة وقيمممود المحممميي الممممالي والتجممماري، وأشممم
حممدث  لأنهمما تتمتممع بمزيممد مممن تفمموق فممي ربحيتهمما علممى المؤسسممات الأقممدم فممي السمموق تالمؤسسممات الأ

ن رات السوق والوصمول للعمملاء ورغمم أالتعامل مع متغي إلىالخبرة في هذا المجال، ويورت مقدرتها 
نه يوجمد بعم  الدراسمات التمي توصملت لمعقم نتائج الدراسات السابقة، إلا أ هذه النتيجة تبدو مخالفة
 جريت في باكستان. التي أ (Saad et al., 2022)لنتيجة مماثلة مثل دراسة 

فمي  الأصمغرثرها على ربحية مؤسسمات التمويمل نتشار الجغرافي( وأفيما يخص عدد الفروع )الا
دلالممممة إحصممممائية لانتشممممار المؤسسممممة علممممى ربحيممممة  وجممممود أثممممر ذي إلممممىفقممممد أشممممارت النتممممائج ، الأردن

%( مممممن ربحيممممة 15، حيممممث أظهممممرت النتممممائج  بممممأن حمممموالي )الأردنفممممي  الأصممممغرمؤسسممممات التمويممممل 
نمماتج عممن التغيممر )الزيممادة( فممي عممدد الأفممرع ، كممما أن الزيممادة  الأردنفممي  الأصممغرمؤسسممات التمويممل 

 %(.38تحسين ربحيتها بنسبة ) إلىبدرجة واحدة في مستوى عدد الأفرع يؤدي 

تحسمممين قمممدرتها علمممى  إلمممىيمممؤدي  الأردنفمممي  الأصمممغرأن زيمممادة عمممدد فمممروع مؤسسمممات التمويمممل 
قمممراض التقليديمممة وات الإممممام قنمممالفئمممات المسمممتهدفة فمممي الإقمممراض و يعمممزز ممممن موقفهممما أ إلمممىالوصمممول 

التمويممل (، كممما أن هنمماك علاقممة بممين حجممم السممكان وعممدد مؤسسممات Re, 2008المتمثلممة بممالبنوك )
مممن حيممث اسممتجابة تلممك المؤسسممات لسممد حاجممات السممكان ومممدى كفايممة الخممدمات  الأردنفممي  الأصمغر

الفقمممممراء و ذوي المممممدخل الممممممنخف  لتمويمممممل  إلمممممىو ممممممدى القمممممدرة للوصمممممول والانتشمممممار التمممممي تقمممممدمها 
التمممي يزيمممد عمممدد  الأصمممغرللتمويمممل مرأة ممممممممممممممممممممممممممممممممممتاريعهم الصمممغيرة كمممما فمممي مؤسسمممة صمممندوق المممممممممممممممممممممش

ة، وقممممد توافقممممت نتممممائج هممممذه مممممممممممممممزيممممادة فممممي ربحيممممة تلممممك المؤسس يمممممممممممممممممممممم( فرعممممان وبالتال60فروعهمممما عممممن)
 .(Russel et al., 2017)ودراسة   (Mulandi, 2010)ة مع مممممممممممممممالدراس
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دلالمممة إحصمممائية للرافعمممة الماليمممة علمممى ربحيمممة  تمممائج همممذه الدراسمممة عمممدم وجمممود أثمممر ذيأظهمممرت ن
 ، وتممم قبممول الفرضممية الصممفرية ويتبممين لنمما لممدى الايمملاع علممىالأردنفممي  الأصممغرمؤسسممات التمويممل 

على مواردها  الأردنفي  الأصغرغل  مؤسسات التمويل القوائم المالية لعينة الدراسة أنه قد حصلت أ 
ردن ومشممروا الانفمماق ضمممن كية والممدعم الخممارجي الممذي يممرد لمملأممممممممممممممممممممممممممممممملساسممي مممن حقمموق المبشممكل أ

وكممذلك   (Tehulu, 2013)وتوافقممت نتممائج هممذه الدراسممة مممع دراسممة  الأصممغرحممزم التمويممل التنممموي 
 .(Tosin & Otonne, 2020)دراسة 

 :التوصيات

ممممن التوصممميات لكمممل ممممن مؤسسمممات التمويمممل  افمممي همممذا الجمممزء ممممن الدراسمممة يقمممدم الباحثمممان عمممدد
دارتهمما وللسمملطات الرقابيممة والحكوميممة وللبحمماثين المسممتقبليين ضمممن سممياق التمويممل ممثلممة بإ الأصممغر
  -وكما يلي: الأصغر

 :الأصغرتوصيات لمؤسسات التمويل 

بالقيمممام بالبحمممث عمممن وسمممائل تمويمممل  الأردنفمممي  الأصمممغرتوصمممي الدراسمممة مؤسسمممات التمويمممل  .1
ر بشممكل ايجممابي ن حجمم المنشممأة يمؤثردهمما حيمث تبممين مممن نتمائج الدراسممة أتمكنهما مممن زيمادة موا
جريمت فممي دول مختلفممة ي الدراسمة علممى ضموء نتممائج دراسمات أخممرى أتوصممعلمى ربحيتهمما، كمما 

ب مممرورة زيمممادة الاسممممتثمار فمممي الابتكمممار وتقممممديم حلمممول تمويمممل مبتكممممرة تنمممافس قنممموات التمويممممل 
نتاجية علاوة علمى بمذل مزيمد ممن الجهمد المهنمي فمي المؤسسمات الائتمانيمة قليدي و تحفز الإالت

 .المتعثرين لتقليل عدد المقترضين

ن الفئات المسمتهدفة و همذا يقت مي العملاء م إلىن زيادة ربحية المؤسسات يتطل  الوصول إ .2
لمحافقمات لاسميما المنمايا زيادة عدد الفمروع والانتشمار الجغرافمي فمي ا  -وفقان لنتائج الدراسة-
 قل وصولان للخدمات المصرفية التقليدية. الأ

نشمطة همذه المؤسسمات توى الشفافية ونشر البيانات وهو أممر يسماعد فمي زيمادة معرفمة أرفع مس .3
Increasing visibility لممدى فئممات متعممددة مممن  نشممطتهاالأمممر الممذي يسمماعد فممي معرفممة أ

 قبال على الاستفادة من خدماتها التمويلية. المجتمع والإ
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 توصيات للجهات الرقابية الحكومية:

وتسممهيل انتشممارها لكونهمما نافممذة تمويليممة مهمممة للفئممات الأقممل  الأصممغردعممم مؤسسممات التمويممل  .1
 شمولان بالنقام المصرفي شريطة تكثيد الرقابة على أسعار الفائدة وضمان عدالة المنافسة.

أعلمى ممن الشمفافية ونشمر البيانمات إذ ضرورة إيجماد آليمة تفمرض علمى همذه المؤسسمات مسمتوى  .2
 ن واجها صعوبات في الحصول على البيانات المالية لهذه الشركات. إن الباحثي

 :في المستقبل الأصغرمجالات الدراسة لقطاع التمويل بخصوص توصيات للباحنين  

ن المكتبممة العربيممة عموممما تفتقممر للدراسممات التممي تناولممت تبممين لممدى قيممام البمماحثين بهممذه الدراسممة أ
ات جمراء دراسملمذلك يوصمي الباحثمان ب مرورة إ  الأصمغرتمويل  لالجوان  المالية والمحاسبية لصناعة ا

يمر المؤسسمة ودراسمة الأ الأصمغرثمر الاقتصمادي لمؤسسمات التمويمل تتناول همذا الموضموع لاسميما الأ
بل الرقابممة عليهمما علممى نحممو يعممزز مممن فهممم هممذه الصممناعة  لحوكمممة هممذه المؤسسممات  ومممدى فعاليممة سممل

  ودورها في المجتمع.
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